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EMISSORA
Denominagcdo Comercial: S.A. “O Estado de S. Paulo”
CNPJ: 61.533.949/0001-41
Categoria de Registro: Sociedade Andnima sem registro de companhia aberta perante a CVM

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Oferta:
Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009

NUmero da Emisséo:
42 Emissao

Situagdo da Emissora:
Adimplente com as obrigagdes pecuniarias

Cédigo do Ativo:
ESTD14

Cdédigo ISIN:
BROESPDBS034

Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Liquidante:
Banco Bradesco S.A.

Coordenador Lider:
Banco Bradesco BBI S.A.

Data de Emissao:
08 de dezembro de 2017

Data de Vencimento:
20 de dezembro de 2023

Quantidade de Debéntures:
6.960 (seis mil, novecentas e sessenta)

NUmero de Séries:

Unica

Valor Total da Emisséo:

R$69.600.000,00 (sessenta e nove milhdes e seiscentos mil reais)

Valor Nominal:
R$ 10.000,00 (dez mil reais)

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
Real, com garantia adicional fidejusséria

Conversibilidade:
Nao conversiveis em a¢des da Emissora

Permuta:
N&o se aplica a presente emissao

Poder Liberatério:
N&o se aplica a presente emissao
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Opcéo:
N&o se aplica a presente emissao

Negociagéao:
As Debéntures foram depositadas para negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP UTVM

Atualizac&o do Valor Nominal:
N&o se aplica a presente emissao

Pagamento da Atualizacdo:
Nao se aplica a presente emissédo

Remuneragdao:
CDI + 3,75% a.a.

Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de integralizagdo

Pagamento da Remuneracgéo:

Data de Pagamento
da Remuneracéo
08/06/2018

08/12/2018
08/06/2019
08/12/2019
08/06/2020
20/12/2020
20/06/2021
20/12/2021
20/06/2022
20/12/2022
20/06/2023
20/12/2023

Amortizacdo:

Data de Percentual Amortizado do Valor
Amortizagdo Nominal Unitério
08/06/2019 14,2857%
08/12/2019 14,2857%
20/12/2020 3,5715%
20/06/2021 2,1492%
20/12/2021 2,1492%
31/03/2023 13,3665%
20/06/2023 9,5474%
20/12/2023 9,5474%

** No decorrer da emisséo, a Emissora realizou amortizacdes extraordinarias obrigatérias, conforme demonstra a tabela
abaixo:

Percentual Amortizado
Datas de Extraordinariamente do Valor

Amortizacao Nominal Unitério das
Debéntures Amortizado

28/12/2020 21,6412% Amortizagao Extraordinaria Obrigatoria -
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Venda dos Im6veis Tamboré
30/04/2021 53827% Amortizacdo Antecipada Obrigatdria - Cash
' Sweep
Amortizagcao Antecipada Obrigatéria —
0,
30/06/2022 1,9434% Distribuicdo de Dividendos
Amortizagcao Antecipada Obrigatéria —
0
20/12/2022 2,1299% Distribuicdo de Dividendos
Repactuacéo:

Nao se aplica a presente emissédo

Resgate Antecipado:
A qualquer tempo, a partir da data de emisséo

As caracteristicas acima contemplam o previsto na Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes, celebrados até o
encerramento de janeiro de 2023, quais sejam Escritura de Emissédo celebrada em 21 de dezembro de 2017, 1°
Aditamento a Escritura de Emissao, celebrado em 23 de outubro de 2020, 2° Aditamento a Escritura de Emisséo,
celebrado em 30 de julho de 2021 e 3° Aditamento a Escritura de Emissédo, celebrado em 13 de janeiro de 2023. Veja
versdo consolidada da Escritura de Emisséo na integra:

3° ADITAMENTO

DESTINACAO DE RECURSOS

Conforme informacgdes prestadas pela Emissora, os recursos captados com a Emisséo foram integralmente] utilizados,
nos termos da Escritura de Emissdo, para: (i) o pagamento antecipado integral da totalidade das debéntures da 32
emissao da Emissora; e (ii) refor¢o do capital de giro, conforme descriminado abaixo:

Valor da Emissdo: R$ 69.600.000,00
Liquidagdo da 32 Emissdo: R$58.065.573,78
Capital de Giro: R$11.534.426,22

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Em 15 de junho de 2022 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD 15.06.2022") em que foi deliberada e
aprovada: (i) a alteracé@o dos percentuais previstos nas parcelas de amortizagéo periddica do principal, em especial das
datas de amortizacao estipuladas para 20 de junho de 2022 e 20 de dezembro de 2022, conforme definidas na clausula
4.8.1 da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes; e (ii) a autorizagcdo para que o Agente Fiduciario, em
conjunto com a Emissora, adotasse todos e quaisquer procedimentos necessarios para a efetivacdo da matéria descrita
no item (i) acima. Veja na integra:

AGD 15.06.2022

POSICAO DAS DEBENTURES!

Valor Nominal Preco Unitario Financeiro
31/12/2022 R$3.246,13950730 R$19,15837452 R$3.265,29788182 R$ 22.726.473,26
31/12/2021 R$3.653,47496973 R$16,26354977 R$3.669,73851950 R$ 25.541.380,10

Emitidas Canceladas Em Tesouraria Em Circulacdo
6.960 - - 6.960

EVENTOS REALIZADOS 2022

Data | Evento | Valor Unitéario
20/06/2022 Remuneracao R$265,18963257
30/06/2022 Remuneracéo R$18,64615251

1 Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretagdo da Escritura de Emisséo e aditamentos subsequentes, se for o caso. A Trustee DTVM nédo
se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em aceitagdo de compromisso legal ou financeiro.
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30/06/2022 Amortizagao Extraordinaria R$194,34465496

20/12/2022 Remuneracéo R$278,25565951

20/12/2022 Amortizagao Extraordinaria R$212,99080747

No exercicio de 2022, ndo ocorreram 0s eventos de resgate, converséo e repactuagéo.

INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGAGOES ADICIONAIS

No decorrer do exercicio de 2022 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo todas as obrigacdes
previstas na Escritura de Emiss&o, bem como as Garantidoras.

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso XI do artigo 15 da Resolucéo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, informamos que este
Agente Fiduciario ndo atuou, no decorrer do exercicio de 2022, e ndo atua em outras emissfes de valores
mobiliarios do préprio emissor, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo.
CLASSIFICAC;AO DE RISCO

Nao foi atribuida classificagdo de risco a presente emissao.

ALTERACOES ESTATUTARIAS E INFORMACOES RELEVANTES

Nao ocorreram alteracdes estatutarias da Emissora no exercicio social de 2022, com efeitos relevantes para os titulares
dos valores mobiliarios.

ORGANOGRAMA

Em 13 de abril de 2023 recepcionamos da Emissora o organograma atualizado, conforme abaixo:

Grupo Estodo
Dasp £ P
Agincka Estodc S/A 5/A "0 Estacka da 5. Pauky °": :;"mh"'_“ o
. . . = o s 51A
el e
CHPJ 2.652.961,/0001 38 CHPJ &1 533,947 /0001 -41 AP 20.315.417,/0001-29
100% 100
Rsclio Blckrada Lida s Mikdha g Tronepartos: 5/A 3. Pouic DeFbuktn o Logistica Lida APE Mo /A (Moving]
CHPJ §0.494.239,/0001-30 CHPL 02 488.912/0001-23 NP 04.757 £30/0001-17 CHEJ 11907, 196/0001-37
TR 00 =% [
L =" 1 L == 1 L == 1 | e |

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

Acesse as demonstrag@es financeiras da Companhia na integra através do link:

2022 FP
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INDICES E LIMITES FINANCEIROS

Com base nas informacdes recebidas da Emissora, nos termos da respectiva Escritura de Emisséo, foi efetuada a
verificagdo do cumprimento de suas obrigacdes com relagéo a observancia dos seguintes indices financeiros:

e Divida Liquida/EBITDA
e EBITDA/Despesa Financeira Liquida

Ano de Encerramento do Divida EBITDA/Despesa
Exercicio a ser verificado Liquida/EBITDA Financeira Liquida
2018 < 3,50x = 2,00x
2019 < 3,00x = 2,00x
2020 N/A N/A
2021 < 4,00x > 1,25x
2022 em diante < 3,50x > 1,50x

“Divida Liquida” a somat6ria da rubrica de empréstimos, financiamentos e debéntures no passivo circulante e ndo
circulante, mais a rubrica de opera¢cées com derivativos do passivo circulante e ndo circulante, bem como qualquer
outra rubrica que se refira a divida onerosa do Grupo Econémico que venha a ser criada, menos a rubrica de operagfes
com derivativos do ativo circulante e ndo circulante e menos a soma (i) da rubrica de disponibilidades (caixa e
equivalentes a caixa) com (ii) as aplicac@es financeiras em garantia (circulante e ndo circulante), com base em valores
extraidos das demonstracdes financeiras consolidadas auditadas do Grupo Econdmico;

“EBITDA” o lucro operacional antes de juros, tributos, amortizacdo e depreciacdo ao longo dos ultimos 12 (doze)
meses, conforme cada item seja reportado nas mais recentes demonstracdes financeiras combinadas do Grupo
Econdmico; e

“Despesa Financeira Liquida” a diferenca entre despesas e receitas financeiras relativas aos ultimos 12 (doze)
meses, com base em valores extraidos das demonstragfes financeiras combinadas auditadas do Grupo Econdémico.

Segue quadro contemplado apuracéo apresentada:

*em milhares de Reais 2022
1 Divida Liquida 84.316
2 EBITDA 18.808
3  DespesaFinanceira Liquida -17.743
0] (1)/(2) = 3,50 4,48
(i) (2)/(3)=21,50 -1,06

Conforme AGD de 28 de dezembro de 2022 a Emissora possui waiver para o descumprimento dos indices
financeiros.

GARANTIA

Nos termos do inciso X, art. 11 e inciso X, art. 15, ambos da Resolugdo CVM n°. 17, de 09 de fevereiro de 2021,
limitadas as obrigagfes estipuladas na Escritura de Emissédo, informarmos que as debéntures séo da espécie real, com
garantia adicional fidejussoria, representadas por:

(@) Alienacao fiduciaria de iméveis de titularidade da OESP Empreendimentos e Participagbes S.A. (“Alienagdo
Fiduciaria de Imoéveis”).

A Alienacao Fiduciaria de Iméveis foi devidamente constituida por meio da celebracdo do Instrumento Particular de
Alienagdo Fiduciario de Imével em Garantia com Condicdo Suspensiva e Outras Avengas (“Contrato Alienagao
Fiduciaria de Imoéveis”), entre a Fiduciante, a OESP Midia, a Agéncia Estado, conforme definido no Contrato Alienagdo
Fiduciaria de Imoveis, a Emissora e este Agente Fiduciario, em 04 de dezembro de 2020, tendo sido o Contrato
Alienagdo Fiduciaria de Imoveis registrado perante o 8° Registro de Imdveis da cidade de Sdo Paulo, sendo certo que
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permanece exequivel e suficiente dentro dos limites estabelecidos no Contrato Alienacdo Fiduciaria de Iméveis e na
Escritura de Emissao, conforme destacado abaixo:

Matricula do Valor de Venda Forgada em 02 de agosto de 2022

Imével
70.913 R$ 19.960.000,00
62.990 R$ 76.330.000,00
62.991 R$ 21.140.000,00
Valor Total de
Venda Forcada R$ 117.430.000,00

(b) fiancas prestadas pela OESP Midia e Transportes S.A., pela Agéncia Estado S.A. e pelo OESP
Empreendimentos e Participagfes S.A. (“Fiangas”)

As Fiancas foram devidamente constituidas por meio da celebracdo do Instrumento Particular de Escritura da 42
Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Com Garantia Real e Fidejussoria Adicional,
Para Distribuicdo Publica Com Esforgos Restritos da Emissora (“Escritura de Emiss&o”), entre a Emissora, este Agente
Fiduciario, a OESP Midia e Transportes S.A., a Agéncia Estado S.A. e 0 OESP Empreendimentos e Participacdes S.A.,
em 21 de dezembro de 2017, tendo sido a Escritura de Emissdo registrada perante o 9° Registro de Titulos e
Documentos da cidade de S&o Paulo e a JUCESP, sendo que esta permanece suficiente e exequivel dentro dos limites
estabelecidos nos contratos de emisséo, conforme destacado abaixo:

31/12/2022 (R$ Mil)

Saldo Devedor da Emisséo 22.726

PL da OESP Midia e Transportes S.A. -3.608

PL da Agéncia Estado S.A. 66.449

PL da OESP Empreendimentos e Participacdes S.A. 8.310
Razédo da Fianca 328,96%

FUNDOS DE AMORTIZAQAO E OUTROS FUNDOS
N&o foi atribuida a constituicao de fundos de amortizagéo ou quaisquer outros tipos de fundos a presente emissao.
DECLARACAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n°® 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e inciso Xll do artigo 15
da Resolu¢do CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, declaramos estar aptos e que ndo nos encontramos em qualquer
situacdo de conflito de interesses que nos impeca de continuar a exercer a fungdo. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da fungcdo de Agente Fiduciario dos debenturistas.

Séao Paulo, abril de 2023.

BTRUST==DI VM

“Este Relatério foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, alinea “b” da Lei n°® 6.404 de dezembro de
1.976 e do artigo 15 da Resolugdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, com base nas informagdes prestadas pela
Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para sua elaboragéo, encontram-
se a disposicao dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente Fiduciario”

“As informacdes contidas neste Relatorio ndo representam uma recomendacao de investimento, uma analise de crédito
ou da situagdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos sob a forma de debénture.

“O relatério anual deste Agente Fiduciario descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2022 relativos a execugéo
das obrigagcbes assumidas pelo emissor, a administragéo do patrimdnio separado, se for o caso, aos bens garantidores
do valor mobiliario e ao fundo de amortizagédo”
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