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CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial: S.A. “O Estado de S. Paulo”

Enderego da Sede: Avenida Engenheiro Caetano Alvares, n2 55,
CEP: 02598-900 - Sdo Paulo - SP

Telefone / Fax: (11) 3856-2242

D.R.l.: Marcos Aurelio Pereira Bueno

CNPJ: 61.533.949/0001-41

Auditor: BDO RCS Auditores Independentes SS

Atividade: Impressao de livros, revistas e outras publicagGes periédicas
Categoria CVM: Sociedade Andnima sem registro de companhia aberta perante a CVM

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:
A Oferta estd automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 62 da Instrugao
CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuigdo com esforgos restritos de colocagdo

Numero da Emissdo:
42 Emissao

Situagao da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias

Cddigo do Ativo:
ESTD14

Cadigo ISIN:
BROESPDBS034

Banco Mandatario:
Banco Bradesco S.A.

Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Coordenador Lider:
BANCO BRADESCO BBI S/A

Data de Emissdo:
08 de dezembro de 2017
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Data de Vencimento:
08 de junho de 2022

Quantidade de Debéntures:
6.960 (seis mil, novecentas e sessenta)

Numero de Séries:
Unica
Valor Total da Emissao:

R$69.600.000,00(sessenta e nove milhdes e seiscentos mil reais)

Valor Nominal:
RS 10.000,00 (dez mil reais)

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
Real com garantia adicional fidejussdria

Conversibilidade:
N3o conversiveis em a¢des da Emissora

Permuta:
Ndo se aplica a presente emissdo

Poder Liberatério:
Ndo se aplica a presente emissdo

Opgao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Negociagao:
As Debéntures foram depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e
Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Seguimento
CETIP UTVM.

Atualizacao do Valor Nominal:
Ndo se aplica a presente emissdo

Pagamento da Atualizacao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Remuneragao:
CDI + 3,75% (trés inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) a.a.

Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de liquidacdo, qual seja 18.01.2018.
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Pagamento da Remuneragao:

08/06/2018

08/12/2018

08/06/2019

08/12/2019

08/06/2020

08/12/2020

08/06/2021

08/12/2021

08/06/2022

Amortizagao:

08/06/2019 14,2857%
08/12/2019 14,2857%
08/06/2020 14,2857%
08/12/2020 14,2857%
08/06/2021 14,2857%
08/12/2021 14,2857%
ooy | vk

Fundo de Amortizagao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Repactuagao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Resgate Antecipado:
A Emissora podera realizar o resgate antecipado da totalidade das debéntures

DESTINACAO DE RECURSOS

Conforme informacdes prestadas pela Emissora os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo
foram integralmente utilizados para o pagamento antecipado integral da totalidade das debéntures da 32

emissdo da emissora e no reforco do seu capital de giro:
Demonstrativos dos Recursos:
Valor da Emissdo RS 69.600.000,00

Liquidagdo da 32 Emissdo: R$58.065.573,78
Capital de Giro: R$11.534.426,22

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

No exercicio de 2017 ndo foram realizadas Assembleias.
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POSICAO DAS DEBENTURES

12 Série

I I R e
31/12/2017 - - - -

| Emitidas | Canceladas | Em Tesouraria | Em Circulagio |

| 6.960 | - | - | - |

EVENTOS REALIZADOS 2017

No exercicio de 2017, ndo ocorreram os eventos de resgate, amortiza¢cdo, pagamento de juros, conversao e
repactuacao.

AGENDA DE EVENTOS 2018

08/06/2018 Remuneracio
08/12/2018 Remuneragdo

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2017 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as
obrigacbes previstas na Escritura de Emissdo.

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso XI do artigo 12 do Anexo 15 da Instru¢cdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016,
informamos que este Agente Fiducidrio atua nas seguintes emissGes de valores mobiliarios do préprio
emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo:

Emissora: S/A O ESTADO DE S. PAULO

Emissao: 32 emissao

Valor da emissao: RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais)

Quantidade de debéntures emitidas: 150 (cento e cinquenta)

Espécie: Quirografdria, com Garantia Fidejussoria

Prazo de vencimento: 10/06/2022

Garantias: Cessdo Fiduciaria de Recebiveis; Hipoteca de imdveis e Fianca

Remuneracio: CDI + 2,98% a.a. da liquidacdo até 10.06.2014; 2.20% a.a. de 10/06/2014
até 10/09/2016 e 4,11% a.a. a partir de 10/09/2016

Situagdo da Emissora: A Emissdo foi resgatada em.18.01.2018

CLASSIFICAGAO DE RISCO

N3o se aplica a presente emissdo

! Ressaltamos que as informacoes refletem nossa interpretacio da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner ndo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em
aceitacdo de compromisso legal ou financeiro.

Abril 2018 www.fiduciario.com.br Pagina 6



RELATORIO ANUAL 2017

ALTERAGOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Em Assembleia Geral de Acionistas de S.A. “O Estado de S. Paulo” realizada em 28.04.2017, restou
deliberado e aprovado: a) o aumento de capital Social da Sociedade, no importe de R$1.533.702,72,
mediante a emissdo de 44.832 agdes ordindrias nominativas sem valor nominal, subscritas pelos Acionistas
proporcionalmente a participacdo de cada um atualmente no capital da Sociedade; b) a Exclusdo da
obrigatoriedade de membros Suplentes do Conselho de Administragao.

Em Assembleia Geral de Acionistas de Agencia Estado S.A. realizada em 28.04.2017, restou deliberado e
aprovada a exclusdo da obrigatoriedade de membros Suplementes do Conselho de Administracdo.

Em Assembleia Geral de Acionistas de OESP Midia S.A realizada em 17.07.2017, restou deliberado as
seguintes aprovacgOes: Alteracdo da Denominagdo da Sociedade para OESP Midia e Transporte S.A,;
alteracdo do Objeto Social da Sociedade para acrescentar as seguintes atividades: a0 prestacdo de servigos
de transporte e distribuicdo de jornais, revistas livros e periddicos em todos territdrio nacional prestacdao de
servicos de transporte municipal e interestadual de cargas, exceto cargas perigosas; c) prestacdo de
servicos de coleta, remessa e entrega de jornais.

Em Assembleia Geral de Acionistas da OESP Empreendimentos e Participacdes S.A. realizada em
29.09.2017, restou deliberado e aprovada a proposta de concessdao de aval em nome da Sociedade para a
S.A. O Estado de S3do Paulo, junto ao Banco Santander S.A., referente a Cédula de Crédito Bancario, com as
seguintes condi¢cdes: Valor R$5.229.444,07, juros:3,3% a.a. (ou 0,271% ao més) + 100% da Taxa do CDI,
Prazo: até 18.09.2020.

Em Assembleia Geral de Acionistas da S.A. O Estado de S. Paulo, realizada em 21.11.2017, restou
deliberado e aprovada a 42 Emiss3o de Debentures Simples, Ndo Conversivesi em A¢des, em série Unica, da
Espécie com Garantia Real e Fidejusséria Debentures com as constituicdes das garantias.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO - RS MIL

Caixa e equivalentes de caixa 28.752 10,82% 5.633 2,59%
Contas a receber 60.441 22,74% 38.023 17,46%
Estoques 7.816 2,94% 6.788 3,12%
Partes Relacionadas 899 0,34% 1.818 0,83%
Impostos a recuperar 8.619 3,24% 7.118 3,27%
Despesas e comissdes antecipadas 994 0,37% 1.142 0,52%
Outras contas a receber 1.702 0,64% 6.190 2,84%
Ativo mantido para venda 4.100 1,54% 4.100 1,88%
Partes relacionadas 0 - 0 -

Depdsitos judiciais 25.238 9,49% 23.669 10,87%
Impostos a recuperar 16.363 6,16% 10.549 4,84%
Imposto de renda e contrib. social diferidos 46.968 | 17,67% | 56.322 25,86%
Outras contas a receber 0 - 1.800 0,83%
Investimentos 1.999 0,75% 3.441 1,58%
Imobilizado 35.818 13,47% | 32.191 14,78%
Intangivel 26.123 9,83% 19.043 8,74%

TotaLDoATVO | 265.832 | 100% | 217.827 | 100% |
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BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Fornecedores

Obrigagdes trabalhistas

Contas a pagar e outros
Adiantamentos de clientes
Partes relacionadas

Obrigacdo pos emprego
Programa de parcelamento fiscal
Imposto de renda e contrib. social a pagar
Provisdo para contingéncias

Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Provisdo para contingéncias
Programa de parcelamento fiscal
Obrigagdo pos emprego

Outras provisdes e obrigacoes

Capital social

Prejuizos acumulados

Ajustes de avaliagdo patrimonial
Participa¢do dos ndo controladores

m

14.946
289
33.023
22.900
3.039
41.570
29.786
2.839
56
3.758
5.664

14.602
56.039
6.245
317
19.040
5.228

22.644
-14.391
-1.917

155

5,62%
0,11%
12,42%
8,61%
1,14%
15,64%
11,20%
1,07%
0,02%
1,41%
2,13%

5,49%
21,08%
2,35%
0,12%
7,16%
1,97%

8,52%
-5,41%
-0,72%
0,06%

10.147
12.768
37.050
21.967
2.031
35.665
29.279
2.313
61
2.849
8.026

14.768
43.587
2.352
127
15.877
2.553

24.178
-47.417
-354

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRACAO DE RESULTADO 2016 2017

(-)Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos

Vendas
Administrativas
Outras receitas operacionais, liquidas

Receitas Financeiras
Despesas Financeiras
VariagOes monetdrias e cambiais

Imposto de renda e contribuigdo social corrente

Imposto de renda e contribuicdo social diferido

=)Lucro/Prejuizo do periodo -20.009 -10% -16%
(=) j p

-208.970

-182.531
-64.762
19.489

5.971

-16.873

-986

-1.556
17.155

-102,39%

-89,44%
-31,73%
9,55%

2,93%
-8,27%
-0,48%

-0,76%
8,41%

4,66%
5,86%
17,01%
10,08%
0,93%
16,37%
13,44%
1,06%
0,03%
1,31%
3,68%

6,78%
20,01%
1,08%
0,06%
7,29%
1,17%

11,10%
-21,77%
-0,16%

-180.365

-174.155
-59.169
67

3.999
-15.278
-2.491

-1.050
13.940

-89,74%

-86,65%
-29,44%
0,03%

1,99%
-7,60%
-1,24%

-0,52%
6,94%
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COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,78 em 2016 e 0,68 em 2017
Liquidez Corrente: de 0,72 em 2016 e 0,44 em 2017
Liquidez Seca: de 0,67 em 2016 e 0,39 em 2017
Liquidez Imediata: de 0,18 em 2016 e 0,03 em 2017

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participagdo de Capital de terceiros de 3995,39% em 2016 e -
1023,27% em 2017. O indice de Composicio do Endividamento variou de 60,87% em 2016 para 67,17% em
2017. O grau de imobilizagdo do Patrimdnio Liquido variou em 985,06% em 2016 para -231,74% em 2017. A
Empresa apresentou um indice de Imobilizagdo dos Recursos n3o Correntes de 141,26% em 2016 e

264,08% em 2017.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2016 foi de -7,53% enquanto que a de 2017 resultou em -15,22%. A Margem
Liquida foi de -4,84% em 2016 contra -8,69% em 2017. O Giro do Ativo foi de 1,55 em 2016 enquanto em
2017 foi de 1,75. A Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de -308,26% em 2016 contra 140,50% em 2017.

Recomendamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis, Relatdrio de Administracdo e Parecer

dos Auditores Independentes para melhor andlise da situacdo econdmica e financeira da Companhia.

Grafico: Composigédo da Divida (Valores em R$ mil)

60.000

50.000

40.000

30.000

20.000

10.000

Debéntures

m Qutras Dividas
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2017

Abril 2018

www.fiduciario.com.br

Pagina 9



RELATORIO ANUAL 2017

Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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N3o temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes, decorrer do
exercicio de 2017.

As demonstragdes financeiras da Emissora foram auditadas pela BDO RCS Auditores Independentes SS, cujo
parecer ndo apresentou ressalvas.

GARANTIA

Fidejussdria, prestada por OESP Midia e Transportes S.A., Agéncia Estado S.A. e OESP Empreendimentos e
ParticipagOes S.A

Hipoteca em 22 grau constituida por OESP Empreendimentos dos seguintes iméveis: a) matricula 70.913; b)
62.990 e c) 62.991. Todas se encontram devidamente averbadas.

DECLARAGAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso
Xll do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos
e que nao nos encontramos em qualquer situacdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da funcdo de Agente Fiduciario dos debenturistas.
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Sdo Paulo, abril de 2018.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei
ne 6404/76 e do artigo 12 do Anexo 15 da Instrucdo CVM n? 583 /2016, com base nas informagdes
prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagées técnicas que serviram para
sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢do dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente
Fiducidrio”

“As informagdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma
andlise de crédito ou da situagcdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita
ou implicita, acerca do pontual pagamento das obriga¢des relativas aos titulos emitidos sob a forma de
debénture”

“O relatdrio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2017 relativos
a execugdo das obrigagbes assumidas pelo emissor, a administragdo do patriménio separado, se for o caso,
aos bens garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de amortizagdo”
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